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MONTERO DE LOS SANTOS & ASOCIADOS
AuditoresyGonsullores

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directores y
Asamblea General de Depositantes de

Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos

Opinion sin Salvedad

Hemos auditado los estados financieros de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS ¥ PRESTAMOS, los que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019, v los estados de resultados, de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio neto, correspondiente al afo terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
otras informaciones explicativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS ¥ PRESTAMOS al 31 de
diciembre de 2019, su desempeno financiero, los flujos de efectivo y los cambios en el patrimonio neto
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Bancos, sequn se describe en la Nota 2 (a), a los estados financieros que se
acompanan,

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (JAASE), de
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), y adoplados por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD). Nusstras responsabilidades bajo estas normas se
describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de
los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requenmientos de &tica que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros emitidos por el Instituto de Contaderes Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion
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Asuntos Claves de la Auditoria

Los Asuntos Claves de la Auditoria son aguellas cuestiones gue, a nuestro juicio profesional, fueron de
rmayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo terminado al 31 de
diciembre de 2019, Estos asuntos han sido tralados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién de auditoria sobre estos, y no
£XpPresamaos una opinion por separado sobre £s0s asuntos.

Una descripcion de los Asuntos Claves de la Auditoria |a presentamos a continuacion:

Calificacion de Cartera de Créditos y contingentes, y Constitucién de Provisiones por deterioro
de riesgo de crédito y de los activos inmobiliarins adjudicados.

La clasificacion de |a cartera de créditos y |a calificacion de las obligaciones de cada deudor se efectia
de acuerdo al tipo de crédito y al riesgo que corresponda, en cumplimiente con los lineamientos del
Reglamento de Evaluacion de Activos, Reglamento de Microcreditos, instructivos, circulares vy ofras
informaciones aclaratorias emilidas por la Superintendencia de Bancos establecidas para las
Asociaciones de Ahorros y Préstamos, tal como se describe en la nota 2 (incisos, d. f, y h), a los estados
financieros. La provisién para la cartera de créditos de la Asociacién es determinada de acuerdo a la
morosidad, comportamiento de pago y capacidad de pago del deudor. de conformidad con las
directrices de las normativas bancarias referidas.

La evaluacidn de los mayores deudores comerciales se basa en un analisis categorizado de cada
deudor en funcién de su capacidad, comportamiento de pago y riesgo del pais. La evaluacion ds los
medianos deudores comerciales se basa en el comportamiento de pago vy una evaluacidon de las
perdidas operativas y su relacion con el patrimonio ajustado. La evaluacion de los menores deudores
comerciales, microcréditos, créditos de consumo & hipotecarios se basa en porcentajes especificos en
base a los dias de afraso.

Las garantias admisibles, como facter de seqguridad en la recuperacion de creditos, son consideradas
como un elemento secundario y no forman parte en la clasificacion inicial del deudor, aunque si como
un componente colaleral en el cémputo de las coberturas de las provisiones.

En nuestra opinién, el riesgo de crédito es de importancia significativa para nuestra auditoria, ya que |z
prowvision de la cartera de créditos v de los bienes recibidos en recuperacion de créditos requisre la
aplicacion de supuestos y estimaciones por parte de |la Administracion. Al 31 de diciembre de 2018 Ia
cartera de créditos y los rendimientos por cobrar presentan un monto de RD%1,376,550,587,
representado el 77% del tolal de los actives de la Asociacion. su principal activo productivo. La
provision para |a cartera de créditos, a esa fecha, asciende a RD$82,966,839, representando el 5% de
la cartera de créditos,
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Como el asunto elave fue tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas relevanies para cubrir este riesgo, incluyeron:

Evaluacién de la cartera de créditos considerando las politicas y procedimientos de créditos de
la Asociacian, el Reglamento de Evaluacién de Activos modificado, de fecha 28 de septiembre
del ano 2017, Reglamento de Microcréditos modificado, de fecha 17 de mayo del afo 2018 v
su instructivo de aplicacion, y la Actualizacion del Mecanismo de Determinacion de Menores,
Medianos y Mayores Deudores Comerciales, conforme la Circular SIE No. 004/18, de fecha 22
de enero del afio 2018,

Pruebas de conirol sobre la determinacion de |a morosidad y los cobros efectuados, sobre las
calificaciones internas de riesgo asignades a los deudores.

Para una muestra de préstamos comerciales con provisiones especificas, asi como deudores
de créditos gue presentaron modificaciones de calificacion de riesgo con respecto al periodo
anterior, efectuamos el examen de sus expedientes de cradito y el reproceso de la calificacion
asignada,

La revision de los valores de las garantias con base a avalios realizados por peritos
independientes calificados, los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos y el
Instructivo sobre Farmalizacion, Registro y Control de Garantias, segun Circular SIB No. 008/18,
emitide en fecha 9 de marzo de 2018,

fRecalculo de |a provision para cartera de créditos, en funcion de los parametros establecidos
por el érgano regulador,

Fruebas de control sobre una muestra de créditos aperturados en el anc 2019 para verificar que
la documentacion que respalda la operacion se encuentra de acuerdo a politicas y practicas y
de control de riesgo crediticio establecidas por la Asociacion, y en cumplimiento de |a
metodologia crediticia.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompanan no estan destinados a presentar la posician financiera y los
resultados de las operaciones vy los flujos de efectivo de acuerde con los principios conlables de
Jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, los balances generales y los estados
de resultados, de flujos de efective v de cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no estan
disefiados para aquellos que no estén informadaos acerca de las practicas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Barcos de la Republica Dominicana.

Oftra Informacion

La Administracion de la Entidad es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende
la memoria anual de la Junta de Directores de la Asociacidn del ejercicio econémico terminado al 31
de diciembre de 2019, pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de auditoria
correspondiente. Esperamos disponer de la otra informacion despues de la fecha de este informe de
auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros ne cubre la ofra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusién que proporcione un grado de sequridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 1a olra
informacion que identificamos mas arriba cuande dispongamos de ella y, al hacerlo, considerar si existe
una incongruencia material entre la otra informacion vy los estados financieros o el conocimiento
oblenido por nosotros en la auditoria o si parece que existe una incarreccion material en la otra
informacion por algin otro motivo. Cuando leamos y consideremos, basado en nuestro trabajo de
auditoria, que la otra informacion contiens un error material, estamos obligados a comunicar esa
situacion a los responsables del gobierno de la Asociacian

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno en Relacién con los
Estados Financieros

La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y la presentacion razonable de |os
estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, |a cual es una base integral de contabilidad
diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de la Fundacion IFRS, y adoptadas por el Instituto
de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y del sistema de control
interno gue la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraudes o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Enlidad para continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, de
los asuntos relacionados con la utilizacion de este principio contable, salvo que la Administracion tenga
intencion de liquidar |a Entidad o de cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista gue
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacién de |os
informes financieros de la Entidad.

Responsabilidades de los Auditores Externos en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son de abtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ¥a sean por fraudes o por errores, y emitir un informe de
auditoria con nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, adoptadas por el
Instiluto de Contadores Publicos Autorizados de |a Republica Dominicana (ICPARD), siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a fraudes o errares ¥
se consideran materiales si. individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que

influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomar basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (MIAY,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria, Tambien:

* ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraudes o errores, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos, y oblenemos evidencias de auditorias suficientes y adecuadas para
proporcionar una base para nuestra opinin. El riesgo de no detectar desviaciones materiales
que resulten de un fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material debido a
errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién del control interno.

s Obtenemos conocimiento del entendimiento del sistema de cantrol interno relevante para la
auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del sisterna
de control interno de la Entidad.

= Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

* Concluimos acerca de lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en las evidencias de auditoria obtenidas,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |a Entidad para continuar como
una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |3 correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
QUE expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en las evidencias de
auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo, hechos o
condiciones fuluras pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Ewvaluamos la presentacion global, la estructura ¥ el contenido de los estados financieros.
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Mos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Entidad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se pusde espearar
raranablemente que puedan afectar a nuestra independencia v, cuando sea aplicable, |as salvaguardas
correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad, determinamos
aguellos asuntos gque eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.

Describimos esos asuntos en nuestro infarme de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no deberia ser comunicado en nuestro
informe porgue, cabe razonablemente esperar, que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Montere de los Hantos @ Fhociadss.

Registro en la SIE A-048-0101

15 de marzo de 2020
Av. 2¢ de Febrerao No. 234, Edificio Yolanda, Suite 301
Ensanche El Vergel, Santo Domingo, D M.

Z

Lic. Felipe Montero

Socic Responsable

Exequatur 167-83

Miembro en el ICPARD N® 3501
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
BALANCES GENERALES
{(VALORES EN RD$)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2019 2018
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 3, 24 y 25)
Caja 15,658,344 16,424 000
Banco Central 104,668 022 11%,761,598
Bancos del pais 13,544 401 22,611,867
Otras disponibilidades 16,683 326 16,682,785
150,604,993 173,480,250
Inversiones (Notas 4, 11, 24 y 25)
Otras inversiones en instrumentos de deudas 308,624 000 332,624,000
Rendimigntlos por cobrar 317,703 126,532
Frovision para invarsiones (1.210,649) [BED,EA9)
307,731,054 331,869,883

Cartera de créditos (Nota 5,11, 24 y 25)

Vigenles 1,323,236 870 1,101,222 642
Vencidas 20,065 089 20,028,508
Feestruclurada 12,441 772 10,708,625
Cobranza judicial 8 504,681 8,459 BES
Rendimientos por cobrar 12,302 185 11,150,622
Provision para créditos {82,96-&&3% (84,394 474)

Cuentas por cobrar (Mota 6 y 24)
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Nota 7)
Bienes recibidos en recuperacitn de créditos
Provision para bienes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en acciones (Nota 8)
Inversiones en accicnes
Provisiones en inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos (Nota 9)
Propiedad, muebles v equipos
Cepreciacicn acumulada

Otros Activos (Nota 10)
Cargos diferidos
Activos diversos

Total de Activos

Cuentas de orden (Mot

A

Lic. Mdwel A. Pimentel
Dirgclor Gerente

1,293,583, 758

1,067,185,709

1,524,082 2,260,005
10,564,876 10,564 876
(10,564.876)  (10,564.876)
172,000 172,000
{1,720 {1,720
170,280 170,280
47,418,311 45,436,571
(11.048,575) (8,568 237)
36,371,636 36,870,334
1,062,260 1,359,005
1,011,485 1,528,313
2,073,745 2,887,318

1,792,059,548

1,614,723.779

2,240,583 581

1,897 956,712

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

el "?‘Q&Jl S35
Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS ¥ PRESTAMOS
BALANCES GENERALES
(VALORES EN RDj%)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2019 2018

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS
Ohbligaciones con el piblico (Notas 12, 24 ¥ 25)
De Aharro 455,596,819 398,14:5,‘] 55
Valores en circulacion (Notas 13, 24 y 25)
Tilulos ¥ valores 1,055,125313 970,822 278
Interases por pagar 6,443, 750 4.767.6M

1,061,569,063 975,689,947
Otros Pasivos (Notas 14 y 24) 34,017,137 35,110,056
Total de Pasivos 1,551,183,019 1,408,945 158
Patrimonio Neto (Nota 16)
Olras reservas palrimoniaics 20,029,661 26,519,870
Superavit por revaluacicn 27 531 846 28433617
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 151,326,805 124,111,061
Resultados del ejercicio 31,588 117 26,714,083
Total Patrimonio Neto 240,876,529 205778621

Total Pasivos y Patrimonio.

Cuantas de orden (MNota

Lic. 1 A Pimentel
Directar Gerente

1,792,059, 548

1,614,723,779

2,240,583,581

_1,897.966,712

() .
ThAie Nawss

Licda. Carolina Lapai':t Farias

Gerante de Finanzas

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

ESTADOS DE RESULTADOS
{VALORES EN RDS)

Ingresos financieros (Nota 20)
Interases v comisiones por créditos
Intereses por inversiones negociables ¥ 8 vencimiento

Gastos financieros (Nota 20)
Intereses por caplaciones
Margenes financieros brutos

Frovisiones para cartera de créditos (Mota 11}
Margenes financieros netos

Otros ingresos operacionales (Nota 21)
Comisiones por servicios
Ingresos diverscs
Comisiones par camhio

Otros gastos operacionales (Nota 21)
Comisiones por servicios

Gaslos operativos
Sueldos y compensaciones al parsonal (Mota 23)
Sernvicios de terceros
Depreciacion y amortizaciones
Olras provisiones (Mota 11)
Otros gastos

Resultados operacionales

Otros ingresos (gastos) no operacionales {Nota 22)
Otros ingresos
Olros gastos

Resultados antes de impuestos

ANOS TERMINADOS AL

31 DE DICIEMBRE DE

2019 2018
177,218,810 167 925 B35
17,044,261 16,289,887
194,263,071 174,215,622
(80.011,228)  (76,851.861)
114,251,843 97,363,761
(124,081 .
114,127,762 97,363,761
4,418,698 3,794,937
24,561,885 23,009,133
o N 2,893
29,380,583 26,896,963
_ (27.286) (48,459
143,481,059 124,212,265
(60,132,295)  (54,843,812)
(8,132,863} (5,663,417
(3,007 425) (2,278 885)
{755,561) (715,726)
(23.449.866)  (21212.071)
(95,478,010) (84,713,911)
48,003,043 39,498 354
972,719 1,469 808
(384 423) (219,525
588,296 1,250,373
48 581 345 40,748 T27
(13,493,437)  (11,086,412)
__ 35,097,908 29,682,315

Gerente de Finanzas

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RD$)

EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE OFERACION

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Difros ingresos financieros cobrados

Otros ingrescs operacionales cobrados

Intereses pagados por captacicnes

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gaslos operacionales pagados

Impuesta sobre i3 renta pagado

Pagnos diversos por actividades de operacidn

Efectivo neto provisto por las actividades operativas

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Desminucion (aumenta) neto en inversiones
Crédiles otorgados

Creditos cobrados

Adguisicion de propiedad, muehles ¥ equipns
Venla de bienes recibidos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamientos

DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICID DEL ARG

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

ANOS TERMINADOS AL

31 DE DICIEMBRE DE

2019 2018
176,064,373 156,386 845
16,853,080 16,280,987
30,353,302 28,366 861
(78,335,149) (76,851,861)
(85,187,301) (75,410,784)
(27 286) (48,459
(2,023,920) (2,388, 180)
B (17,667,038) (24,129 157)
40,030,071 22,215,252
24 000,000 (40,446 272)

(736,651,595)
50,858 443
(2, 766,777)

(694 135.504)
554 516305
{2,513,055)
4,342,000

{204,580 029)

(179,236,527

3,503,153 673 3,372,047 337
(3.361498,972) (3,236,707 ,997)
141,654,701 135,339,335
(22,875.257) (21,681,940)
173,480,250 195,162,160
150,604,993 173,480,250

11 e o)

Fara ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.,



ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

Conciliacion entre los resultados del
efectivo neto provisto por las actividades de operacién:

l{esuliados del gjercicio

Ajustes para conciliar los resultados netos del
ejercicio con el efective neto provisto por
las actividades de operacion:

Provisiones:

Cartera de crédilos
Rendimientos por cobrar
Ciiras provisiones

Crepreciacion ¥ amortizaciones

Impuesto sobre |a renta

Ingresos financieros no devengados
(Gastos financierps no devengados

Cambios netos on activos y pasivos:
Risminucion {aumenta) neto en cuentas por cobrar
Disminucion neta en rendimientos por eobrar
Disminucion nets en intereses por pagar

Aumento neto en olros activos

Disrminucion neta en otros pasivos

Total de Ajustes

=

Efectivo neto provisto por las actividades operativas

ejercicio y el

Lic. Mar I.ﬁ Pimentel
Director Gerente

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RDS)

ANOS TERMINADOS AL

31 DE DICIEMERE DE

2018 2018
35,087 808 29,682 315

124,081
755,561 T15,728
B,337,608 8,528,040
3,007 425 2,278,885
13,493 437 11,066,412
(1,245 B08) [1,538,790)
1,676,078 -
735,823 (180,214)
- 111,072
- (82,771}
(9,801,412) (9,475,219}
{12,051,231) {16,880 204)
4932183  (/.467.083)
A0 030 071 22215 252

3 e & ’}phu '}Mn_j
Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
(VALORES EN RD$)

RESULTADOS
ACUMULADOS DE
OTRAS RESERVAS SUPERAVIT POR EIERCICIOS RESULTADOS DEL TOTAL
PATRIMONIALES REVALUACION ANTERIORES EJERCICIO PATRIMONIC

Saldas al fero. de encro de 2018 23,551,638 N 28,935,388 100,268,104 23343178 176,096,306
Iransferenca a resullados acumulados z = 23343178 (23,343, 178)
Iransfarancia do resuliado revaiuacion activos o (501,771) 501,771 -
Hesultadas del gjergicia _ = 20682315 28,882 315
Iransierencia a resenva legal 2068 Faz 12,968,232)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 28,519,870 28,433 647 124,111,051 EE,.T'H,U'ES 205,778,621
Fransferencia a resuliados acumuladas - . 26 714 083 (26,714,083
Transterenaa de resullade revaluacion aclivos - [501.771) 01,771
FEesiflados del paricdo - 35,087 908 35, 047 oos
branslerencia a reserva legal 3,509 7931 - - (3.500.701) =
Saldos al 31 de diciernbre de 2018 30,029,661 27,931 846 151,326,905 31,588,117 240,875,529

Lic. M%q‘t{ﬂl t Pimentel
erente

Director

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financicros.

'l_: Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

ENTIDAD,

Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos, fue organizada el 23 de agosto de
1966, de acuerdo con los términos de |a Ley No. 5897, de fecha 14 de mayo de 1962,
sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, madiante franguicia
otorgada por el Banco Nacional de Fomento de Ia Vivienda y de la Produccion. Es
una Entidad de caracter mutualista, cuyo objetive es promaver y fomentar la creacion

de ahorros destinados al otorgamiento de

préstamos para la construccian,

adguisicion y mejoramiento de la vivienda.

La oficina principal de la Asociacion esta ubicada en la Av Independencia No. 69, en
la ciudad de San Juan de la Maguana en Ia Republica Dominicana. Ademas, Ia

Entidad tiene tres (3) sucursales en

Las Matas de Farfan.

las ciudades de Santo Domingo, Elias Pifia y en

Los principales funcionarios de la Asociacién son-

Mombre
| Julio Vifias Paulino
Olanda Baulista
Rosa Linda Galvan

_Pr_ﬁdenpa_ o
| vicep_r_eside-nta

Secretaria

| ﬂd'ru Sosa

| An géi::ﬁ]ﬂﬂ ero

_Manugl A. Pimentel

Rafael Calderen Diaz | Miembro et
Alejandro Ramirez Bidd Miembro
0 Sosa Miembro -
Primitivo Calderén | Miembro -
Mikhael Elias Sido Cury _| Miembro B i or
_- - I"u"Ii_er‘rkE}rD o e
Edgar Eduarda Mejia ‘Miembrg

Miermnbro — Director Gerente

Juana de Ledn

Comisaria de Cuentas

R,

_ Principales Funcionarios

Puesto

| Manuel A Pimentel

suanny D. Ramirez

| Director Gerente

Gerente Auditoria Interna

 Carolina Lapaix Farias

| Gerente de Finanzas

Wendy de los Santos

Contadora General

lvetle E. Ramirez

Gerente de Negocios

 Charly Féliz Montes de Oca
Katiuska Benzan

_Gerente de Tecnologia
Gerente de Qperaciones

Yarily A, Mejia

Gerente Cumplimiento Legal, Regulatorio y Prevencién de
Lavado de Actives y Financiamiento del Terrarismo

Miguelina Guerrera

Gerente Legal

Andrea Ramirez

| <1t ———
| Driolis Contreras

Francisco E. Alcantara Jerez

Oficial de Seguridad Cibernética y de |a Informacian N
| Gerente Gestion Humana
| Gerente de Geslion Integral de Riesgos
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ASQOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

La Ascciacion se rige por las disposiciones de |a Ley Monetaria y Financiera, No.183-
02, v sus reglamentos, las resoluciones de la Junta Monetaria y las circulares emitidas
por la Superintendencia de Bancos de la Repuhlica Dominicana.

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en pesos
dominicanos.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por
la Junta de Directores de |a Asociacién en fecha 12 de marza de 2020,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

A continuacion presentamos un resumen de las principales politicas de contabilidad
establecidas por la Junta de Directores de la Asociacion Maguana de Ahorros vy
Prestamos, consideradas como las mas apropiadas en las circunstancias para presentar
los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana:

fa) Base contable de los estados financieros.

Las paoliticas e informaciones financieras de la Entidad estan sustancialmente
conformes con las practicas contables requeridas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana, establecidas en su Manual de Contabilidad
para Entidades Supervisadas por la Superintendencia de Bancos, circulares y
resoluciones emitidas por ese organismo y la Junta Monetaria, asi como lo
establecido en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. del 21 de noviembra
del ano 2002. Estas practicas difieren en algunos aspectos en forma y contenido
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), aplicables para
bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros que
se acompanan no pretenden presentar la situacion financiera, los resultados de
sus operaciones, los flujos de efectivo y los cambios en &l pabrimonio de la
Entidad de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera

() Principales estimaciones utilizadas.

lL.a preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia haga
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos, pasivas
¥ 1as revelaciones de activos y pasivos contingentes a las fachas de los estados
financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los
estimados se usan, principalmente para contabilizar las provisiones para activos
nesgosos, |a depreciacion y amortizacion de activos 3 largo plazo, deterioro de
activos de largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferr de
dichos estimados.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Anstrumentos financieros.

Las Nommas Intermacicnales de Informacion Financiera definen como
instrumentos financieros al efectivo, evidencias de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entreqar
o recibir efectivo u otros valores monetarios de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables con la primera. En ese sentido, el efectivo en caja
y bancos. cuentas por cobrar, cartera de crédito v financiamientos tomadas,
inversiones en otras entidades, captaciones del plblico v otros activos o
pasivos que conlleven compromisos contractuales entre una entidad v otras
son consideradas como instrumentos financieros.

Las normas bancarias requieren que se presente informacion acerca del valor
en el mercado de sus instrumentes financieros, cuando sea practico
determinarla. Los instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el
mercado, el valor de estos debe ser estimado ulilizando técnicas de valor
presente U otros metodos de valorizacion. Estas técnicas son subjetivas y estan
significativamente afecladas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas
de descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepage. En este
aspecto, los valores estimados no pueden ser verificados por comparaciones
con mercados independientes y, en muchos casos, no podran ser realizados en
la negociacion inmediata del instrumento,

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de |a

entidad, su valor en libros y las melodologias utilizadas para estimarlos se
presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo:

Los instrumentos financieros a corio plazo, tanto activos como pasivos, han sido
valorizados con base en su valor en libros segan estan reflejados en los estados
de situacién financiera de la Institucion. Para estos instrumentos financieros, el
valor en libros es similar al valor en el mercado debide al periodo relativameante
corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su valorizacion, En esta
categoria estan incluidos: los fondos disponibles, depdsitos a plazo fijios en otros
bancos, obligaciones de clientes en aceptaciones, rendimientos por cobrar W
cargos por pagar.

Inversiones en instrumentos de deudas

La institucion aplica el instructivo para la clasificacion, valorizacion y medicién
de las inversiones en instrumentos de deudas provisto por la Superintendencia
de Bancos. Este instructivo establece las siguientes clasificaciones para las
INversiones. inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidos hasta su
vencimiento y otras inversiones en instrumento de deuda.

Los mecanismos establecidos por el instructivo para la valoracién de cada una
de estas clasificaciones son las siguientes:
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Reconocimiento iniciall La Entidad debera reconocer contablemente las
inversiones en valores a negociar y disponible para la venta por su valor
razonable, el cual se presumira equivalente a su costo de adquisicion. Los
costos de transaccion se afiaden al valor en libro inicial del activo financiero,
salvo que este perienezca en |la cartera de negociacién, en cuyo caso se
reconocen como gasto inmediatamente. Las inversiones mantenidas a su
vancimienio y las otras inversiones en instrumentos de deuda reconoceran
contablemente a sus costos amaortizados,

Valores para inversiones en valores a MNegociar: la Entidad determinara vy
reconocerd el rendimiento devengado y la amortizacion de la prima o el
descuento con que se haya adguirido el instrumento de deuda, usando una
tasa de interés efectiva.

Cuando las inversiones en valores a negociar se adguieran con prima o
descuentos, dicho monto pagado bajo o sobre precio, debe ser amortizado
acorde con el plazo pactado entre las partes a la fecha de vencimiento del
titulo de deuda, afectando diariamente la cuenta de resultados que
corresponda.

Una vez registrado, tanto el rendimiento como la amortizacion o la prima, el
valor contable de las inversiones consideradas en categoria, se actualiza
diariamente el valor de mercado del dia.

Cuando el valor de mercado exceda al valor contable se reconocerd una
ganancia por fluctuacion de valores. Cuando el valor de mercado sea inferior
al valor contable, se reconocera una perdida por fluctuacion de valores. En
ambos casos dicha fluctuacidn o cambio afectara los resultados del ejercicio.

Valoracién para inversiones disponibles para la venta: La Entidad determina
y reconoce el rendimiento devengado y la amortizacién de la prima o el
descuento, dicho monto pagado bajo precio, debe ser amortizado acorde con
el plazo pactado entre las partes a las fechas de vencimientos del titulo de
deuda, afectando diariamente la cuenta de resultados que corresponda.

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria se
actualizara diariamente al valor de mercado del cierre de ese dia.

Cuando el valor de mercade del instrumento financiero de deuda exceda el
valor contable se reconocera una ganancia por fluctuacion de valores y
cuando el valor de mercado sea inferior al valor contable, se reconocera una
perdida por fluctuacion de valores. En ambos casos dicha fluctuacidn afectara
la cuenta 34201 “"Ganancias (Perdidas) no realizada en inversiones
disponibles para la venta” del patrimonio neto, Valoracion de Inversiones
mantenidas hasta un vencimiento: El valor contable de las inversiones
consideradas en esia calegoria debera ser registradas a su costo amortizado,
el cual vendra medido por el valor presente de los flujos futuros estimados
descontados a las tasas de interés efectiva onginal de los titulos de valores.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Mo obstante, se tomara en consideracién el valor razonable al valor de su
venta. Cuando las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento
se adguieran con prima o descuentos, dicho monto pagado bajo precio o
sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo pactado entre las
partes a |a fecha de vencimiento de titulo de deudas, afectando la cuenta de
resultados gue corresponda, reconociende diariamente mediante el calculo
del método de interés efectivo,

Valoracidn de otras inversiones en instrumento e deudas: el valor contable de
las inversiones consideradas en esta categoria, debera ser registrada a su
costo amortizado, el cual vendra medido por el valor presentado de los flujos
futuros estimados descontados a las tasas de interés efectiva.

Provisiones para las inversiones en valores.

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las
inversiones en valores a negociar, disponibles para la venta, mantenidas a su
vencimiento y de las otras inversiones en instrumentos de deuda, por causa
COMmao:

= Insolvencia de pago por parte del emisor.
= Incumplimiento de contrato, por atraso en el prago de intereses o capital.

* Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento.
por factores legales o econdmico vinculados al emisor

* Bvidencias indicios de que el emisor entrara en quiebra reestructuracion
forzada de deudas.

= Interrupcion de transaccionas o de cotizaciones del instrumento, debido a
dificultades financieras del emisor.

Para las emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales, en caso
de tratarse de un emisor que sea un deudor comercial en la Entidad. el importe
de las perdidas esperadas por deterioro o irecuperabilidad se determinara
tomando como base los criterios utilizados para la evaluacion de los mayores
deudores comerciales, acorde con lo establecido por el Reglamento de
Evaluacién de Actives, adoptado por la Junta Monetaria mediante segunda
Resolucion de fecha 28 de septiembre del 2017,

El articulo 42, del citado Reglamento sobre la Clasificacion de Riesgo de Ia
Carlera de Inversiones, establece que las inversiones gue las entidades de
intermediacion financiera realicen en instrumentos de emisores dominicanos o
instrumentos emitidos en &l pals por emisores extranjeros, deben ser calificados
igual o mejor a 'BBB-(dom) o su equivalente’, para largo plazo; y, ‘F3 (dom) o su
equivalente’. para corio plazo, en la escala local de agencias calificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Valores. Para instrumentos
emitidos en el extranjero por emiscres extranjeros, la calificacion debe ser de
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

grado de inversion en la escala internacional de calificadoras reconocidas
internacionalmente vy su clasificacion de nesgo equivalente sera "A".  En
consecuencia, 1as provisiones especificas constituidas sobre estas inversiones
contabilizadas a costo amortizado se realizaran utilizando los porcentajes de
provisiones asociados a la categoria de riesgo asignada.

Las inversiones en depasitos a plazo en entidades de intermediacion financiera
estan exceptuadas del requisito de riesgo otorgada por una agencia calificadora
de riesgo registrada en la Superintendencia de Valores.

Las inversiones contabilizadas a valor razonable no se les requiere la
constitucidn de provisiones.

Inversion en gcciones.

La Asociacion Maguana de Ahorros y Frestamos registra sus inversiones en
acciones al costo menos cualquier pérdida por delericro, tomande como base
la evaluacion de la liquidez y solvencia de los emisores de los instrumentos
de patrimonio, de acuerdo a las calificaciones introducidas en las normativas
de la Superintendencia de Bancos de |a Republica Dominicana. La provision
constituida por la Entidad a estas inversiones esta realizada en base al 1%
del valor que estas presentan.

Cartera de créditos y provision para crédifos.

La cartera de creditos es registrada por el monto del capital pendients, mas los
rendimientos hasta 90 dias, menos |a provision determinada segun las normas
bancarias eslablecidas por la Superintendencia de Bancos de |a Repulblica
Dominicana, a fravés fundamentalmente del Reglamento de Evaluacion de
Activos modificado, de fecha 28 de septiembre del 2017, Reglamento de
Microcreditos modificado, de fecha 17 de mayo del afic 2018, v su instructivo
de aplicacion, y la Actualizacion del Mecanismo de Determinacian de Menores,
Medianos y Mayores Deudores Comerciales, conforme la Circular SIB No.
004/18, de fecha 22 de enero del afio 2018.

De conformidad con el Reglamento de Evaluacion de Activos, 1a estimacion
de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos
depende del tipo de crédite, los cuales se subdividen en mayores deudores
comerciales, medianos deudores comerciales, menores  deudores
comerciales, microcreditos, créditos de consumo e hipotecarios para la
adquisicion de viviendas. La evaluacion de los mayores deudores
comerciales se basa en un andlisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo pais, a ser
efectuado por la Entidad de forma trimestral para el 100% de su cartera de
mayores deudores comerciales y en porcentajes especificos segun la
clasificacion del deudor. Los de medianos deudores comerciales se basa en
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

la evaluacion del comportamients de pago y un analisis simplificado de |a
capacidad de pago.

La clasificacion de los menores deudores comerciales, créditos de consumo,
microcréditos e hipotecarios se basa en los dias de atraso.

Las personas fisicas o juridicas que presenten créditos comerciales con
palances adeudados que igualen o superen los RD$40,000,000, conforme los
lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activos, tanto a nivel individual
&n una entidad de intermediacién financiera como a nivel consolidado en el
sistema financiero, por espacio de tres (3) dias o mas consecutivos, seran
clasificadas y publicadas por la Superintendencia de Bancos como mayores
deudores comerciales. Los deudores con obligaciones iguales o suUperiores a
los RD325,000,000 e inferior a RDE40,000,000 serian considerados medianos
deudores comerciales,

Para los menores deudores comerciales, aquellos con balances adeudados
menores de RD$25,000,000, que tengan gue ser reclasificados a medianos o
mayores deudores comerciales producto de nuevos desembolsos realizados
por ofras entidades de intermediacién financiera que conlleven que el saldo
adeudado consolidado sea mayor de RD$25.000.000 o RD$40.000,000,
respeclivamente, |la Entidad establecera |a calificacion de riesgo del deudor con
base al historial de pago, hasta tanto sea realizada la proxima autoevaluacion
Inmestral con base a la informacion financiera disponible en el Sisterma de
Informacion Bancaria de la Superintendencia de Bancos o con la gue cusnte la
Entidad, hasta que cumpla el plazo para gue el deudor presente a |a Direccion
General de Impuestos Internos los estados financieros auditados por una firma
de auditores independientes.

El Articulo 55, del Reglamento de Evaluacion de Activos, establece que las
garantias, como factor de sequridad en la recuperacion de operaciones de
créditos, seran consideradas como un elemento secundario, por lo que a pesar
de formar parte integrante del proceso crediticio, no seran tomadas en
consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el computo de la
cobertura de las provisiones necesarias. La entidad de intermediacién financiera
debe mantener un registro actualizado de las garantias admisibles, con los
antecedentes necesarios que demuestren su existencia, ubicacion v tasacion,
cuando corresponda. Estas garantias se clasifican en:

Garantias no polivalentes:

=on las garantias reales gue por su naturaleza se consideran de uso tnico ¥,
por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su
origen especializado.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Garantias polivalentes:

Son |as garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple y
presentan caracteristicas que las hacen de facil realizacion en el mercado, sin
que existan limitaciones legales o© administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta

Las garantias admisibles deben ser consideradas con el fin de conocer |a
cobertura del saldo del capital mas intereses del crédito con relacién al valar de
la garantia. Para este efecto, las entidades de intermediacion financiera deben
considerar al valor de mercado de |a garantia. El Reglamento de Evaluacién de
Activos, en la parte concerniente en los porcentajes de admisibilidad de
garantias, a los fines de determinar la cobertura def salde capital mas intereses
del crédito con relacion al valor de la garantia conforme su tasacién de mercado,
el descuento es cero para las garantias representadas por instrumentos
financieros del Banco Central o de la propia entidad. Se descuenta un 5% para
titulos representativos de deuda emitidos por ofras entidades de intermediacion
financiera. Garantia hipotecaria/fiduciaria de bienes inmuebles son admisibles
en un 80%. Los Vehiculos tienen tasa de descuento del 50%,

Las garantias admisibles deben estar legalmente formalizadas a favor de |a
entidad de intermediacion financiera gue otorgue el credito y, cuando
corresponda, deben contar con polizas de seguro vigentes, endosadas a su
favor, incluyendo las condiciones y coberturas gue se hayan reguerido.

Para la constitucion de nuevas garantias sobre los activos de deudores
comerciales que se encuentren en un proceso de reestructuracion. a los fines
de garantizar el pago de faclidades de crédito existentes o de nuevos
financiamientos, incluyendo garantias sobre bienas ya gravados, la entidad de
intermediacion financiera debera contar con la previa autorizacion otorgada por
el Tribunal de Reestructuracion y Liguidacion de Primera Instancia,

Determinacion de las provisiones para cartera de créditos

La Junta Monetaria, a través del Reglamento de Evaluacion de Activos, emitida
en fecha 28 de septiembre de 2017, y &l Reglamento de Microcréditos, emitide
en fecha 17 de mayo de 2018, establece |a metodologia que deberan seqguir las
entidades de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los
riesgos de sus aclivos contingentes, entre los que se encuentra la cartera de
creditos. Las provisiones de la cartera de créditos, conforme los lineamientos
del Reglamento de Evaluacion de Activos, puaden distinguirse tres (3) fipos.

a) Provisiones especificas: Son aquellas que se requieren a un tipo

determinado de créditos, sea este comercial, consumo e hipotecario para
la vivienda, proveniente de pérdidas identificadas (creditos B, C, D1, D2 y
E)
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

b) Provisiones genéricas: Son las que provienen de créditos con riesgos
potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de
créditos "A" se consideran genéricas: vy,

c)  Provisiones anticiclicas: Son aquellas que las entidades de intermediacion
financiera constituyen para hacer frente al riesgo potencial de los activos y
contingencias relacionados a las variaciones del ciclo econémico. Las
provisiones anficiclicas no podran ser utilizadas para compensar
deficiencias de provisiones,

La Asociacion no ha constituido provisiones de este tipo para los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Los porcentajes de provisiones requerdos para los deudores de cradito
comerciales, consumo e hipotecario para la adguisicion de la vivienda, de
acuerdo con el Reglamento de Evaluacion de Activos, es comao se indica en el
siguients cuadro:

Categoria de Riesgo | Porcentaje de Provision
_____ _ A b s 1%
B - 3% =
- R 3 20%
D1 o o 40% ]
(- bz | _ B0%
. E = (. .

Los financiamientos directos otorgados al Estado dominicano, o indirectos que
sean garantizados por éste o con fondos para el repago de la deuda
provenientes de flujos reales consignados en la Ley de Presupuesto General
del Estado, conforme lo establece la Ley de Crédito Pablico, asi como las
inversiones en los titulos emitidos por el Banco Central y por el Ministerio de

Hacienda, seran clasificados "A” por capacidad de pago y no estaran sujetos a
requerimientos de provision. Asimismo, se debe asignar la clasificacion y
provisiones por comportamiento de pago que le corresponda. La Asociaciaon no
ha otorgado créditos a las entidades publicas indicadas durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018,

Para los creditos otorgados en moneda extranjera, clasificados en cateqorias
D1, D2 y E, y mora mayor a 90 (noventa) dias, la entidad de intermediacion
financiera suspendera el registro de ingresos generados por la diferencia
positiva en el cambic de moneda. Dicha suspension se realizard mediante |a
creacion de una provision equivalente al 100% (cien por ciento) de los ingresos
generados por la diferencia. La asociacién no ha otorgados créditos en
monedas extranjeras durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2019y 2018.
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La Entidad provisiona sus rendimientos por cobrar siguiendo las directrices
establecidas en el Reglamento de Ewvaluacién de Activos, los cuales son
provisionados en un 100%, una vez presentan un nivel de atraso de hasta 90
dias, y como rendimientos por cobrar en suspenso, en cuenta de orden, cuando
exceden de los 90 dias.

Las entidades de intermediacion financiera deben suspender 2l reconocimiento
de intereses por el método de lo devengado, cuando se presente al menos una
de las situaciones siguientes:

a} Un crédito haya cumplido mas de 90 dias de mora; v,

b} La solicitud de reestructuracion de un deudor es aceptada por el Tribunal y
haya adquirido el caracter de la cosa irrevocablemente juzgada, acorde con
la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de Empresas y Personas Fisicas
Comerciales, Ley No. 141-15.

La entidad de intermediacion financiera suspendera el reconocimiento de
ingresos por el meétodo de lo devengado a los créditos comerciales
desembalsados antes de la aceptacion de la solicitud de reestructuracion y de
la aperiura del proceso de conciliacion y negociacion. Esta suspension se
mantendra hasta tanto se apruebe el plan de reestructuracion o se convierta en
liguidacion judicial, acorde con lo establecido en la Ley No. 141-15. En este
ultimo caso, dejaran sin efeclo las suspensiones establecidas en el Articulo 54
de la citada Ley 141-15, y en el Reglamento de Evaluacion de Activos, y podran
reanudar las acciones legales en el punto procesal en al gue se enconiraban al
momenio de la solicitud de reesiructuracion, incluyendo como la de constituir
las provisiones correspondientes a su calificacion de deudor y su nivel de
degradacion,

Las entidades de intermediacion financiera que hayan sido notificadas de gue
un deudor comercial se encuentra en un proceso de reestructuracion, el cual
ha sido aceptado por parte del tribunal v adquirido el caracter de la cosa
Irrevocablemente juzgada, acorde con la Ley No. 141-15 no deberan
degradar o afectar la clasificacion de riesgo del deudor, ni de las facilidades
crediticias, asi como constituir nuevas provisiones, aun cuando el deudor no
este cumpliendo con sus pagos. El monto de provisiones de referencia para
establecer el nivel a partir del cual no se constituiran nuevas provisiones, sera
el monto previsto al momento de la solicitud de |a reestructuracion, conforme
dicha Ley No 141-15. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a Azociacion no
presenta saldos de créditos que se hallen en proceso de reestructuracion, de
conformidad con la Ley 141-15.

Las entidades de intermediacién financiera podran otorgar nuevas facilidades
crediticias a un deudor comercial que se encuentre en proceso de conciliacion
y negociacion acorde con lo dispuesto en la Ley 141-15, para asegurar la
continuidad de las operaciones ordinarias y conforme con lo establecido en la
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politica interna de la entidad, siempre que estén sujetas a la previa presentacion
por parte del deudor de |a autorizacion otorgada por el Tribunal de
Reestructuracion y Liquidacion de Primera Instancia a cargo de dicho proceso.
Los mayores deudores comerciales acogidos a un plan de reestructuracion
acorde con lo establecido en la Ley No. 141-15 no estaran sujetos al proceso
de alineacion de clasificacion de riesgo.

Una descripcion del procedimiento de clasificacion de |a cartera de créditos
por antigiiedad de vencimientos es como sigue:

Créditos vigentes

Los creditos vigentes son aquellos en donde los saldos de capital de los
creditos se encuentran al dia, en el cumplimiento def plan de pagos pactado o
que no presenten atrasos mayores de 30 dias, contados a partir de Ia fecha en
que se hayan hecho exigibles sus pagos.

Créditos vencidos

Los saldos de capital de los créditos que no hayan sido pagados a |a fecha de
su vencimiento, se consideran créditos vencidos. Los créditos vencidos a 30
dias son aquellos que presenten atrasos a los treinta (30) dias después de su
fecha de pago. En el caso de los créditos pagaderos por cuctas se
consideraran en esta condicion después de transcurrido treinta (30) dias de la
fecha en gue debid cancelarse la cuota impaga. Asimismo, se considerara
como carlera vencida mediante el mecanismo de arrastre, el monto total de los
créditos pagaderos por cuotas gue presenten alrasos en sus pagos por un
plazo mayor de noventa (20) dias.

Creditos vencidos de 31 a 90 dias

Los créditos vencidos de 31 a 90 dias son aquellos donde los saldos de capital
no hayan side pagados, a la fecha de su vencimiento ni hayan sido
renegociados y cuyos atrasos en sus pagos son mayores de 30 dias, pero
menores de 90, contados a partir de la fecha en que se haya hecho exigibles
dichos pagos.

Creditos vencidos a mas de 91 dias

Estos corresponden a esta clasificacion los préstamos gue no hayan sido
pagados, despues de transcurrido el plazo de 90 dias, contado a partir de las
fechas en que se hayan hecho exigibles dichos pagos y los rendimientos
correspondientes a dichos pagos deben ser provisionados en un 100%.
Creditos reestructurados

Un credito se clasifica como reestructurado cuando a un préstamo vigente o

con atrasos (B0 dias o mas), ante una situacion real o patencial de deterioro de
la capacidad de pago del deudor, se le modifican cualesquiera de las
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condiciones del contrate original, tales como términos y condiciones de pago,
tasa de interés, plazo de vencimiento, o cuando el crédito es reemplazado por
otro como resultado de la capitalizacion o no de los intereses, mora y otros
cargos de un credito anterior. No se considerara como reestructurado. cuando
una entidad de intermediacion financiera ajusta la tasa de interés de un nimero
significativo de sus créditos, con el fin de adecuarla a las condiciones de
mercado. Tampoco se considera un crédito reestructurado si el deudor no
muestra deterioro en su capacidad de pago y/o deterioro de su comportamiento
de pago como resultado de la modificacion del plazo de un crédite. De
conformidad con el Reglamento de Evaluacion de Activos, un credito se
identifica como reestructurade de conformidad con lo antes descrito ¥ osi
presenta una de las siguientes situaciones:

a) Presenta morosidad en la entidad de intermediacion financiera o en al
sistema financiero, igual o mayor a 80 (sesenta) dias v el monto de |a
deuda que presenta morosidad en el sistema financiero, representa mas
del 10% (diez por ciento) de la deuda consolidada;

b) Su situacion econdmica y financiera se ha deteriorado con base en el
resultado del analisis de los indicadores financieros y los flujos de fondos
proyectados; y,

¢} Las fuentes de ingresos para el repago de la deuda se han visto
afectadas.

Las entidades de intermediacion financiera, para asignar |a clasificacion de riesgo
a los créditos reestructurados., deben considerar la clasificacian vigente al
momento de reestructurar la deuda o la que surja de los dias de mora del cradito
al momento de reestructurar, o la peor de ambas, de conformidad con el cuadro
siguiente;

Clasificacion . ) Morosidad
B _| Deudores con mora hasta 30 dias
e g | Deudores con mora desde 31 a 60 dias
D1 ) Deudores con mora desde 61 a 90 dias
- b2 \ Deudores con mora desde 91 a 180 dias )
e Deudores con mora desde 181 dias en adelante

Los créditos reestructurados podran ser modificados en una categoria de menor
riesgo, cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos 3 (tres) cuotas
en los tiempos estipulados, conforme a las condicionas pactadas en el contrato
crediticio o pagaré y podra sequir mejorando una clasificacién a la vez, hasta la
clasificacion “A” en la medida en que se mantenga este comportamiento. Para los
Mayores Deudores Comerciales, se requerira, en adicion la evaluacion de |a
capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo pais, para la mejora en la
clasificacion de riesga.
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Cobranza judicial

Estos corresponden a los saldos del principal de los créditos que se encuentran
en proceso de cobro mediante la via judicial y haya sido presentada la
demanda pertinente ante los tribunales competentes para su recuperacion.
Castigos

Conforme al Articulo 88 del Reglamenta de Evaluacién de Activos (REA), las
entidades de intermediacion, previo castign de un crédito, debe tener
constituido el 100% del monto de provision gue se requiera, a fin de que el
creédito castigado no influya en las provisiones de los demas créditos. Sin
embargo, los creditos a vinculados solo podran ser castigados cuando se
nayan agotado todos los procesos legales o los funcicnarios y/o directores
hayan sido retirados de sus funciones. Cuando |3 provision resulte menor al
valor del préstamo gue se castiga, el faltante debera ser previamente
provisionado. Los créditos castigados deben llevarse a cuentas de orden, para
fines de su control.

Las entidades de intermediacion financiera deben considerar los siguientes
lineamientos, previamente definido en sus politicas y procedimientos de
credito, antes de proceder al casligo de un cradito:
a) Plazos de mora para el castigo de los créditos:

b} Criterios de recuperacién de créditos castigados;

c) Prescripcion del plazo para demandar el cobro o sentencia judicial
adversa para la entidad:

d) Registro sobre las operaciones castigadas que incluya informaciones
como: clasificacion de riesgo, tipo de operacién, monto del castigo, monto
de recuperacian, forma de recuperacion (efectivo, bien mueble, inmueble,
venta de cartera), entre otros; v,

e) Registro de gestiones extrajudiciales efectuadas y gestiones judiciales, si
las hubiere.

Determinacion de la provision de los rendimientos por cobrar

La provisidn de los rendimisntos por cobrar vigentes y vencido de 31 a 90
dias, es calculada usando porcentajes especificos conforme a la clasificacion
otorgada a la carera de créditos correlativa. La provisidén para los
rendimientos por cobrar de créditos de CONSUMOo, microempresas e
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién de
la antigliedad de saldos establecido en el Reglamento de Ewvaluacion de
Activos,
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Los rendimientos por cobrar vencidos después de los 80 dias se suspenden
su devengamiento, contabilizandose en cuentas de orden y se provisionan en
un 100% los vencidos hasta los 90 dias.

Propiedad, muebles y equipos y depreciacion.

Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo, excepto los terrenos
y edificios, los cuales se revallian a partir del afio 2006,

Los costos de mantenimiento y las reparaciones gue no mejoran o aumentan la
vida (til del activo se llevan a gastos segun se incurren. El costo de renovaciones
¥ mejoras se capitalizan. Cuando los activos son retirados, sus costos y I3
correspondiente depreciacion  acumulada se  eliminan de las  cuentas
correspondientes y cualquier ganancias o pérdidas se incluye en los resultados.

l.a depreciacion se calcula en base al método de linea recta scbre |a vida atil
estimada de los actives. El estimado de vida (til de los activos es el siguiente:

Vida util estimada y Tasa de | 'M'émﬂﬂ

e el . Depreciacién 1

Edificaciones Entre 30 y 50 afios, ya que son objetos de Linea recta
revaluaciones. La tasa de depreciacion
anual es de un 5%

Maobiliario y equipos Entre 3 y 5 afios, y se deprecian a la tasa Linea recta
de un 25% anual.

Otros equipos Entre 5 y 7 afios, y se deprecian a una Linea recta
tasa de un 15% anual

Mejoras en propiedades | 5 afios, y se deprecian a una tasa de un Linea recta

arrendadas 20% anual

(h) Biienes recibidos en recupericion de créditos.

Los bienes recibidos en recuperacian de créditos se registran al mener de los
valores siguientes: valor de adjudicacion, valor de tasacion, y valor de libros
de los prestamos de capital. Los intereses recuperados y cualquier ganancia
o pérdida subsiguiente en ventas de los bienes, se reconocen en los
resultados cuando dichas ventas se efectian en efectivo, en el caso de
venlas a plazo, cuando se hacen efectiva la Gltima cuota. Los intereses, mora
y otros cargos son reversados cuando se registra un bien recibide en
recuperacion de credito, tornando como elemento el capital pendiente del
creédito y los gastos en que se incurrieron para ejecutar la garantia

Para la valoracion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos. Las
entidades de intermediacién financiera, deben contar con una tasacién
independiente de los bienes muebles e inmuebles recibidos en recuperacion
de créditos, al momento de producirse gl hecho, la cual no debe superar un
ano de vigencia, con |a finalidad de determinar el valor de los mismos.
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segun el Reglamento de Ewvaluacion de Activos, los bienes recibidos en
recuperacion de créditos por las entidades de intermediacién financiera se
establece un plazo maximo de enajenacion de tres (3) afos, contado 120 dias
despues de la fecha de adjudicacién del bien, al término del cual, dichos
bienes deberan estar provisionados, considerando los criterios siguientes:

- Bienes inmuebles recibidos seran provisionados en un 100%. en un
plazo de tres (3) afios, contando a partir de 120 dias después de |a
fecha de |a sentencia judicial del bien o del contrato de dacion de page
debidamente |legalizado, de forma lineal, luego de transcurrido el
primer ano de su entrada a los libros de la entidad de intermediacion
financiera,

. Los demas tipos de bienes recibidos en recuperacion de créditos
seran provisionados en un 100%, en un plazo de dos (2) anos,
contando a partir de 120 dias después de la fecha de la sentencia
judicial del bien o del contrato de dacion de pago debidamente
legalizado, de forma lineal, luego de transcurrido B meses de su
entrada a los libros de la entidad de intermediacion financiera.

Las provisiones existentes en el renglén cartera de créditos correspondientes
a los deudores cuyas garantias hayan sido recibidas en recuperacion de
creditos a favor de la entidad de intermediacién financiera, deben ser
transferidas al renglén de provisiones para bienes recibidos en recuperacion
de créditos.

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos solo pueden ser castigados
cuando hayan ocurridos casos de siniestro y estos no cuenten con |la debida
poliza de seguros. Cuando existan condiciones que impidan la realizacion
del bien, ya sea porque dicho bien no esta en poder de la entidad o no tiene
un valor economico real, esta procedera a darle de baja v, en esos casos,
debera contar con la documentacion que sustente tal situacién.

Cargos diferidos.

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana,
a través del Manual de Conlabilidad para Entidades Supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, en |a cuenta de cargos diferidos se debe incluir los
pagos anticipado gue realiza la Entidad, tales como seguros pagados, alquileres
pagados por anticipado, anticipos de impuestos sobre |a renta y otros, La politica
de la institucion es registrar estos cargos, conforme el referide manual de
contabilidad.

Activos intangibles.

Los programas de computadoras y otros similares son contabilizados a su costo
de adquisicion y/o realizacién y son amortizados en un periodo de cuatro (4)
anos. De acuerdo a requerimientos de la Superintendencia de Bancos, antes de
proceder a registrar cualguier partida como activos intangibles, la Entidad debe
solicitar la autonzacién previa de los mismos, ya que, de lo contrario, serian
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considerados como gastos del periodo. Al 31 de diciembre 2019 y 2018, Ia
Entidad no presenta activos intangibles en los estados financieros.

Activos y pasivos en monedas extranjeras.

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en
pesos dominicanos.

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se traducen de acuerdo con las
tasas de cambic vigenie a las fechas de |la transaccidon. Las diferencias
resultantes de la traduccion a las fechas de los estados financieros, se presentan
como ganancias 0 perdidas en traduccién de monedas extranjeras en los
estados de resultados que se acompafian. Las tasas de cambio oficiales al 31
de diciembre de 2018 y 2018, con relacion al délar estadounidense eran de RDS
2290 y RD$50.20 = U$1.00, respectivamente, segin las informaciones
suministradas por el Banco Central de la Replblica Dominicana.

Costos de beneficios a empleados.

La Entidad ha contemplado una serie de beneficios a sus empleados, los
cuales indicamos a continuacion:

Indemnizacion por preaviso y cesantia. Estas prestaciones laborales,
establecidas en el Cadigo de Trabajo de la Repuiblica Dominicana, Ley No.
16-92, son registradas a gastos del periodo cuando un empleado es
separado de sus funciones, y aplica para el pago de éstas.

Participacion de los beneficios: Tal como establece el Articulo 223, del
Codigo de Trabajo, la Entidad paga el equivalente al 10% del beneficio neto
del periodo, el cual no excede de cuarenta y cinco (45) dias de salarios
ordinarios para aquellos empleados que hayan trabajado per un periodo de
uno (1) atres (3} anos, sesenta (60) dias de salarios ordinarios para aguellos
que hayan laborado mas de tres (3) afos, pagadero dentro de los ciento
veinte (120) dias posteriores al cierre del ejercicio economico.

Regalia Pascual: La Institucion esta pagando una doceava parte del salario
anual devengado por cada empleado por concepto de regalia pascual, en
cumplimiento a la disposicion establecida en el Articule 219, del Cadigo de
Trabajo de la Republica Dominicana.

Plan de Pensiones: La Entidad esta realizando los aportes correspondientes
al Plan de Pensiones de los empleados, en cumplimiento a los requerimientos
establecidos por la Ley de Seguridad Social, Ley No. 87-01, que desde el
Tero. de junio del afo 2008 representa el 7.10% del salario devengade por
cada empleado.

Seguro Familiar de Salud: La Entidad realiza aportes al Seguro Familiar de
Salud, el cual entrd en vigencia a partir del 1ero. de septiembre del afio 2007,
equivalentes al 7.09% de los salarios devengados por los empleados, de
conformidad con la Ley de Seguridad Social, No. 87-01, y modificado por la
Ley 188-07.
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Valores en circulacion y obligaciones con el piiblice.

Comprende las obligaciones derivadas de las captaciones de recursos del
publico a través de la emision de certificados financieros y contratos de
participacion, emitidos por la Asociacion que se encuentran an poder del
publico.

Se incluyen los intereses devengados por estas obligaciones que se
encuentran pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a
Intereses, se registran comisiones y otros cargos financieros originados en los
valores en circulacion y los depdsitos del publico, se registran en el periodo que
se devengan.

Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en los estados de resultados
sobre bases de acumulacidn utilizando el metodo del interés efectivo. La
acumulacion de ingresos por intereses se suspende cuando cualquier cuota de
capital o intereses de préstamos por cobrar complete los 90 dias de estar en
mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas de
orden y solamente se reconocen come ingresos los registrados en cuenta de
orden. cuands estos son efectivamente cobrados.

Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes del manegjo
de cuentas, cobranzas, y otros, son reconocidos inmediatamente cuando los
servicios han sido provistos a los clientes

Gastos

La Asociacion registra sus gastos por el metodo de lo devengado. También
s& registran gastos de depreciacion, amortizacion vy provision segun las
reglamentaciones establecidas.

Provisiones,

La Asociacion no tiene como politica estimar las provisiones de aguellos
compromisos de corto plazo que serian saldados en el proximo periodo, tales
COMo vacaciones y ofros, ya gue los mismos son registradas en &l momento
en que se realizan los desembolsos pertinentes para su cancelacion. Sin
embargo, esta provisiona las prestaciones laborales de su personal sobre |a
base de su antigliedad, no ohstante, que tales obligaciones no representan
un pasivo real, sino una contingencia que podria conllevar la salida de
efectivo en una fecha incierta.
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Impuesto sobre la renta y diferido.

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta
corriente y diferido. El impuesto es reconocido en el estado de resultados,
excepto en la medida que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en patrimonio. En ese caso, el impuesto
es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio, respectivamente

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de la Ley
Dominicana Tributaria vigente o sustancialmente vigente a la fecha del
balance general.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporales gue surgen entre la base impositiva de activos ¥ pasivos y sus
valores en libros en los estados financieros. El impuesto diferido se determina
usando las tasas impositivas gue han estado vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha del balance general y gue se espera seran aplicadas
cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se
cancele.

El impuesto diferido activo es reconocido para las diferencias deducibles
temporarias, pérdidas impositivas trasladables no utilizadas y creditos
impositivos no ulilizados en la medida que sea probable que la ganancia
Imponible futura sera compensada contra aguellas diferencias deducibles
temporales, pérdidas fiscales no utilizadas y creditos impositivos no utilizados
que puedan ser usados.

Baja en los activos financieros.

Los activos financieros son dados de baja cuando la Asociacion pierde el control
y todos los derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los
derechos son realizados, expiran o son transferidos.

Deteriore del valor de los actives.

La Asociacion revisa los activos de larga vida y sus intangibles identificados con
la finalidad de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor contable de estos activos sera recuperado
en |as operaciones. La recuperabilidad de un activo gue es mantenido y usado
en las operaciones es medido mediante la comparacion del valor contable de
los activas con los flujos netos de efective descontado gue S8 espera seran
generados por este activo en el futuro.

Si luego de hacer esta compensacion se determina que el valor contable del

activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer cono pérdida sera
el equivalente al exceso contable sobre el valor razonablem entz de dicho activa,
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Contingencias,

La Asociacion considera como contingencias las operaciones por las cuales la
institucién ha asumido riesgos crediticios gue, dependiendo de hechas futuros,
pueden converlirse en créditos directos ¥ generaries obligaciones frente a
terceros, asi como procesos legales pendientes de ser resueltas en los
tribunales del pais derivadas de sus actividades de creditos y otras. Al 31 de
diciembre de 2018, conforme se indica en la Nota 18 &), la Asociacidn presenta
contingencias legales incoadas en su contra relacionadas con litis judiciales
pendientes de ser resueltas mediante santercias definitivas por parte de los
tribunales apoderados de las mismas, Una descripcion de tales contingencias
s& describe mas ampliamente en |a referida MNota 18.

Diferencias significativas entre las practicas contables estublecidas por lu
Superintendencia de Bancos con las Nornas [ nfernacionales de Informacion
Financiera (NITF).

A conlinuacién presentamos un resumen de las principales diferencias entre las
practicas contables establecidas por Ia Superintendencia de Bancos y las
Normas Internaciones de Informacion Financiera:

La provision de la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base
a una evaluacion de riesgos realizada por la Asociacidn siguiendo los
lineamientos del Reglamento de Evaluacicn de Activos y Reglamento de
Microcredito. Los niveles de provisiones para los creditos comerciales se miden
con base a porcentajes segun la clasificacion asignada a cada crédito. La
evaluacion sobre la clasificacién de nesge para los mayores deudores
comerciales incluye la documentacion de los expedientes de crédiio, tomando
en consideracion su capacidad de pago, conforme las cifras de los estados
financieros del deudor, el cemportamiento de pago, el riesgo pais, cuando sea
aplicable, y los niveles de garantia, tal como establecen |as normativas bancarias
vigentes. Para los medianos deudores comerciales Ia clasificacion de riesgo es
asignada parliendo de la evaluacion de su comportamiento de pago del deudar,
ajustada si el mismo presenta pérdidas operativas o netas. Para los menores
deudores comerciales, microcréditos, consumo e hipotecarios, los porcentajes
de provisiones se establecen con base a los dias de atraso. De canformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, especificamente la NIIF
9 sobre Instrumentos Financieros, se establece un modelo de pérdidas
esperadas para este tipo de activos financieros, de manera que la perdida se
registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incurmplimiento,
aungue estos no hayan ocurrido. Esta NIIF 8 establece un enfoque de tres fases
para la contabilizacion de la provision por deterioro, gue se basa en el cambio en
la calidad crediticia de los activos financieros desde sy reco nocimiento inicial.

La Superintendencia de Bancos autorizé a las entidades de intermediacion

financiera a castigar un crédito con o sin garantia cuando ingrese a cartera
vencida, exceptuando los créditos a vinculados, que deben ser castigados
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cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los funcionarios
ylo directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones

Previc castigo de estos créditos, los mismos deben haber estado provisionados
en un 100%. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
que estos castigos se realicen inmediatamente cuando se determina que los
creditos son irrecuperables,

La Superintendencia de Bancos requiere que |as pravisiones mantenidas para
un préstamo, al momento de ser adjudicado, sean transferidas y aplicadas a
dicho bien.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera sélo reguieran de
provision cuando el valor de mercado del bien sea inferior al valor en libros o
existe deterioro en el mismo,

La Superintendencia de Bancos requiere que los rendimientos por cobrar de la
cartera de créditos con una antigiiedad no mayor a 90 dias sean provisionados
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera correlativa. A partir de los 90
dias de vencidos se suspende su devengamiento, se contabilizan en cuentas
de orden y se provisionan en un 100%. Las Normas Internacionales de
Informacian Financiera establecen que cuando los créditos son estimados de
dificil cobrabilidad, se rebaje el saldo a su valor recuperable, a través de la
constitucion de provisiones, y los rendimientos se reconccen sobre |3 base de
la tasa de interés que se ulilizd para descontar los flujos futuros de efectivo con
el proposito de medir el monto recuperable. Las reservas para rendimientos por
cobrar, de acuerdo a estas normas de contabilidad, se determinan en base a
los riesgos existentes en la cartera de crédilos, en funcion de pérdidas
incurridas, si hubiese deterioro en los mismas,

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se realiza
conforme lo siguiente:

Bienes inmuebles: se provisionan en un plazo de tres afios contados a frartic
de 120 dias de la fecha de adjudicacion de forma lineal luego de transcurrido
el primer afno de su entrada a los libros.

Los demas tipos de bienes: se provisionan en un plazo de dos afios a partir
de 120 dias de la fecha de adjudicacion de forma lineal luego de transcurrido
seis {6) meses de su entrada a los libros,

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos
activos sean provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la
gradualidad establecidas por las normas bancarias. En consecuencia, estas
normas requieren que esfos activos se registren al menor entre su imporie en
libros y su valor razonable menos los costos de ventas,

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de resgo

determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
que requiere de provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del
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Reglamento de Evaluacion de Activas y otras disposiciones, en caso de aguellas
reconocidas a costo amortizado, pues las contabilizadas a valor razenable no
requieren la constitucidon de provisiones. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, especificamente la NIIF 9 sobre
Instrumentos Financieros, se establece un modelo de pérdidas esperadas para
este lipo de activos financieros, de manera que la pérdida se registra cuando se
hayan identificado posibles eventos de incumplimiento, aunque estos no hayan
ocurndo. Esta NIIF @ establece un enfoque de tres fases para |a contabilizacian
de la provision por deterioro, que se basa en el cambio en la calidad crediticia de
los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

De acuerdo con las regulaciones bancarias vigentes, las inversiones se
clasifican en inversiones negociables, disponibles para la venta, mantenidas a
vencimiento, inversiones en acciones y ofras inversiones en instrumentos de
deuda. Las inversiones mantenidas a vencimiento y ofras inversiones en
instrumentos de deudas se registran al costo amortizado usando el método de
interes efeclivo. La prima o el descuento en estas inversiones se amortiza
durante la vigencia del titulo. Las inversiones negociables y disponibles para la
venta se registran a su valor razonable (mercado o valuacion técnica). Las
inversiones en acciones se registran al costo o valor de mercado, el menar y, de
no existir un mercado, se vallan al costo menos deterioro, debiendo evaluar |a
calidad y solvencia del emisor, utilizando los lineamientos establecidos en el REA,
Las Normas Internacicnales de Informacion Financiera, especificamenta la NIIF 9
sobre Instrumentos Financieros, requieren que las inversiones ss clasifiguen en:
Activos financieros a su valor razonable con cambio en resultados, activos
financieros con cambio en otro resultado integral, activos financieros a costo
amortizado y valor razonable, en caso de tratarse de instrumentos derivados. En
el caso de inversiones en acciones, debe determinarse si existe control o influencia
significativa. De existir control deben prepararse estados financieros
consolidados. De existir influencia significativa, estas inversiones se reconocen al
costo o al metodo de participacion en los estados financieros, En case de no
tenerse control o influencia significativa y no existe un mereado de activos para las
acciones, estas se registran a valor razonable con cambios en el patrimonio.

La Superintendencia de Bancos no permite |a liberacién de provisiones de bienes
cartera de crédito y bienes recibidos en recuperacién de crédito sin autorizacion
previa. En la venta de bienes adjudicados que estan provisionadas, si se produce
la venta a un valor mayor de su valor en libres no puede ser reconocida una
ganancia como requieren las NIIF, sino que las provisiones liberadas deben ser
transferidas a ofras provisiones regulatorias o solicitarse autorizacién a |a
Superintendencia de Bancos para reconocerse como ingresos.

La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacién de los estados
financieros, aun se digran condiciones de hiperinflacion en la economia del pais.
De acuerdo a las Normas Internacionales de Infermacién Financiera se requiere
que los estados financieros se ajusten por inflacion cuando la inflacian
acumulada en los Ultimos tres (3) afios exceda el 100% vy existan elementos
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cualitativos que también apoyen la existencia de una economia
hiperinflacicnaria.

Las autoridades reguladoras del sistema financiero nacional reguieren que todas
las entidades de intermediacion financiera traduzcan todas |as partidas de
activos y pasivos en monedas extranjeras a la tasa de cambio oficial publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana a |a fecha de cierre del balance
general. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que
todos los saldos en monedas extranjeras sean traducidos a las tasas de cambig,
a la cual |a entidad de intermediacion financiera y cambiaria tuvo acceso a |a
fecha del estado de situacion financiera, es decir, a la tasa de mercado
imperante,

Los riesgos de pérdidas derivados de contingencias se contabilizan en base a
una clasificacion de las contingencias por categorias de riesgo establecidas por
la Superintendencia de Bancos de la Repblica Dominicana, siguiendo los
lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos, y sus modificaciones.
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera distinguen entre:

a) Provisiones que se contabilizan como gastos y como pasivos, cuando existe
una obligacién presente o que sea probable que resulte una erogacion para
la entidad.

b) Pasivos contingentes que no requieren provision pues no se ha
determinado gue existe una obligacién presente o que sea probable que
resulte una erogacion para la entidad.

Las provisiones genéricas gue se reguieran por regulacion local deben ser
contabilizados como gastos del gjercicio ecandmico.

De conformidad con las practicas bancarias, los otros ingresos operacionales,
tales como ingresos por disponibilidades, por cuentas a recibir, comisiones por
servicios, por cambio de divisas y operacionales diversos son reconocidos
como ingresos inmediatamente cuando la transaccion se realiza, en lugar de
reconocerse durante el periodo de vigencia como requieren las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana permitic a los
bancos de servicios multiples |a revaluacion de los inmuebles al 31 de diciembre
de 2004. En general, para gue una entidad de intermediacion financiera pueda
realizar una revaluacion de sus activos fijos requiere la previa autorizacion de
este organismo regulador, Estas revaluaciones no se requieren que se realicen
de manera periodica. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
eslablecen gue estas actualizaciones deben hacerse cada vez que existan
cambios significativos en el valor de dichos actives y la entidad tenga como
politica contable |a de revalorizacion. En activos con valores muy cambianies,
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dicha revaluacién debe calcularse anualmente, vy en activos de poca
materialidad, de tres a cinco afios.

La Superintendencia de Bancos requiere que las mejoras a propiedades
arrendadas, programas de computadoras y plusvalias, o cualquier cargo
diferido o intangible, que pueda generar beneficios econdmicos futuros para la
entidad, sean previamente autorizados por este organismo regulador para ser
registrados como activos. o de o contrario, deben ser llevados a gastos de
manera individual.

Las Normas Internacionales de Informacian Financiera requieren que estas
partidas sean registradas como activos, siempre y cuando las mismas vayan a
generar beneficios econdmicos futuros.

La Entidad determina la vida il estimada de las propiedades, muehles y
equipos al momento de su adquisicion y registra en cuentas de orden los activos
fijos que estan totalmente depreciados. Las NIIF requieren que el valor residual
y la vida il de un activo sea revisado, como minimae, al término de cada periodo
anual y si las expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los
cambios correspondientes.

La Superintendencia de Bancos requiere gue los flujos de efectivo de la cartera
de creditos y depésitos de clientes sean clasificados como actividades de
inversién. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de
los flujos de las actividades de operacion. De igual manera, conforme a los
requenmientos de la Superintendencia de Bancos, las inversiones de alta
liquidez con vencimiento que no excedes de 90 dias deben ser presentadas con
inversiones en instrumentos de deuda, sin embargo, las NIIF establecen, a
traves de la NIC 7, sobre Flujos de Efectivo, que estas sean presentadas coma
equivalente de efectivo.

Existen otras diferencias entre los requerimientos de la Superintendencia de
Bancos y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en cuanto a |a
presentacion y ciertas revelaciones de los estados financieros.

Transacciones con partes vinculadas.

La Asociacion realiza transacciones con partes relacionadas, principalmente
con directivos, funcionarios y empleados, las cuales consisten basicamente
en olorgamiento de créditos y emisién de cuentas de ahorros v cenificados
financieros, asi como también transacciones de cuentas por cobrar v cuentas

por pagar.
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3. FONDOS DISPONIBLES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un desglose de los fondos disponibles, es como sigue

2019 2018
En Caja RD% 15,658,344 16,424 000
En Banco Central (a) 104,668,922 117,761,598
En Bancos del pais 13,594 401 22,611,867
Otras disponibilidades (b) _ 16,683,326 16,682,785

RD3 _150,604,993 _ 173,480,250

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el encaje legal requerido por el Banco Central
de la Republica Dominicana es de 6.4% y 7.9%, respectivamente. Al cierre de
ambos afnos, los montos exceden la cantidad minima requerida. A continuacién
presentamos un detalle de la base y calculo de este encaje legal:

2019 2018
Depdsitos de ahorros RDE 455596819 398145155
Certificados financieros 1,046,525 313 962 322 278
Pasivos no representados por depositos 5,443 750 4,767 671
Obligaciones financieras 2 BO7 725 2,831,722
Ofros pasivos 2,904 2,527
Total pasivo sujeto a encaje 1,511,376,511 1,368,069,351
Forcentaje de Encaje Legal 6.40% 7.80%
Encaje | egal requerido RD3 96,728,097 _ 108,077,479

(b) Al31 de diciembre de 2019 v 2018, la Entidad mantiene disponibilidades restringidas

por mandato judicial gue se encuentran depositadas en diversas instituciones
bancarias del pais.

4. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

Un detalle de las inversiones, representadas por ofras inversiones en instrumentos de
deuda, al 31 de diciembre de 2018 y 2018, &s como sigue:

Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de inversion Emisor Montos Tlasas'da Vencimientos
B e e I T nteres ———————
Banco Cenlral de la Republica
Deposilos remunerados  Dominicana RDS 179,000,000 3.50% 02f012020
Banco Central de la Repiblica
Letra o Bono de Cupdn Cominicana 9.024 Q00 - MIA
Certificados financieros Asociacion Peravia de A y P 8,600,000  &.00% 21062020
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Tipo de inversion Emisor Montos
Certificados financieros Banca Popular Dominicano, 5.4 12,400,000
Cerlificados Mhancieros Banco Ademi 19,400,000
Certificados financieros Banco Scoliabank 19,400, 000
Certificados financieros Eanco BHD Leon 15,400,000
Certificados financieros Banco de Reservas 19,400,000

Banco de Ahorro y Crédito
Cerificados financieras Adopem, 5 A, 15,000,000
Subtotal 308,624,000
Rendimientos por cobrar por inversiones 317,703
308,941 703
Menos: Provision para inversiones _1.210.649)
Total RD§ 307,731,054
Al 31 de diciembre de 2018
Tipo de inversion Emisaor Montos

Banco Central de la Republica

Depdsitos remunerados Dominicana RDE 236,000,000

Banco Central de la Republica
Letra o Bano de Cupdn Dominicana 8024,000
Certificados financieros Asociacion Peravia de Ay P. 8,600,000
Cerlilicados financicros Banco Popular Dominicano, S.A 15,800 000
Certificados financieros Banco Ademi 15,800,000
Certificados financieros Banco Scotiabank 15,800,000
Cerfificados financieros Banco BHD Ledn 15,800,000
Cerificados financieros Banco de Reservas _15 800,000
Subtotal 332,624,000
Rendimientos por cobrar por inversiones 1268 532
332,750,532
Menos: Provision para inversiones {880,649)
Total RD3 331,869,882

5. CARTERA DE CREDITOS.

Tasas de
Interés
TADY%,
7.63%
7.00%
6. 70%
7.40%

8-00%

Tasas de
Interés

5.00%

8.00%
7.23%
B.13%
5.38%
7.50%
7.39%

Vencimientaos

18032020
20052020
13042020
15/04/2020
110152020

01/05/2020

Vencimientos

02012019

WA
050420149
18/11/2019
26052018
01/07/2020
22/04/20148
0632018

La cartera de créditos esta compuesta por préstamos otorgados a diferentes plazos

que oscilan mayormente entre 12 24,

36, B0, 120 y 180 meses, atendiendo a las

caracteristicas de las garantias. Dichos préstamos estan amparados por pagares,

garantias hipotecarias, prendarias y/o solidarias.

Las tasas de interés promedio

anual de la cartera de crédito comercial, consumo e hipotecario son de un 4%, 19%
¥ 11.64%, respectivamente, al 31 de diciembre de diciembre de 2019,

El desglose de la cartera de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2018, es como

sigue:
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a) Por tipo de crédito:

CREDITOS COMERCIALES:
Prastamos

CREDITOS DE CONSUMO:
FPrestamos de consumo

CREDITOS HIPOTECARIOS:
Adquisicion de viviendas
Censtruccion, remodelacion, y otros
Sub-total
Rendimientos por cobrar
Provision créditos y rendimientos por cobrar
Total

b) Ceondicion de la cartera de créditos:

Creditos Comerciales
Wigentes (i)
\encida

De 31 a 90 (i)

For mas de 80 dias {jii)
Reestructurados (iv)
Cobranza judicial (v)
Subtotal

Créditos de Consuma
Wigenies
Vencida:

De 31 a 80 dias(ii)

Por mas de 90 dias (i)
Reestructurados (iv)
Cobranza Judicial (v)
Subtotal

Creditos Hipotecarios
Vigentes (i)
Vencida;
De 31 a 90 dias (ii)
Por mas de 90 dias {iii)
Reeslructurados (iv)
Subtotal

RO$

RD%

ED%

RD%

2019 2018
380,725,281 302,465 763
440884324  362.860.183
399,238,329 353,584,751

125400478 121,508,064
524,638,807 475,103,715
12,302 185 11,150,522
82966839 | 84,394:-_’-1?4}
1,293,583,758 1,067,185,709
2019 2018
370,300,877 282,191,569
228,209 218 585
4,736,597 6,650,132
6,550,508 5,283,709
7,900,000 8.121.768
389,725.281 302.485 763
432,066 212 348.665.156
579674 396 219
14 468,137 11,416,054
2,165,620 2.034 636
604 681 348,118
449 884 324 362 860,183
520,869,781 470,365,918
52 472 38,319
- 1,309,199
3.716.554 3,390,279
524 638.807  475103.715
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Rendimientos por cobrar

Wigentes (i) 9,547,132 8,696,698
Vencida:
De 31 a 90 dias (ii) 597,762 469,792
Por mas de 90 dias (iii) 1,600,826 1,383,755
Reestructurados {iv) 108,855 139,853
Cobranza Judicial (v) 449510 450,319
Subtotal 12,302,185 11,150,522
Provision para créditos y rendimientos por
cobrar (82,966.839) (84,394 474)
Total RDS 1,293,583,758 _1,067,185,709

(i

Representan préstamos y rendimientos que tienen una morosidad menor o
igual a 30 dias contados a partir de la fecha que se hayan hecho exigibles
SUS pagos.

Corresponden a las cuotas de los créditos con morosidad comprendidas entre
31 v 90 dias.

Corresponde al total de créditos y rendimientos por cobrar que presentan
atrases en sus pagos de capital por un plazo mayor de 90 dias. Para los
créditos pagaderos en cuotas, éstos son llevados a cartera vencida mediante
el mecanismo de arrasire, considerando los atrasos en el pago de las cuotas
mayor a 90 dias.

Corresponde a los créditos que estando vigentes o vencidos se le han
cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacion en
la tasa de inlerés y/o en el pazo de vencimiento del contrato original del
préstamo, asi como los créditos que se originan en la capitalizacion, de
intereses, comisiones por mora y otros cargos de un crédito anterior.
Corresponden a los saldos que se encuentran en proceso de cobro mediante
via judicial y que ha sido presentada la demanda antes los tribunales
compeientes para su recuperacion.

c) Por tipo de garantia:

2019 2018
Por tipo de garantia:
Con garantias polivalentes (i) RD% 861,608 444 V18829115
Con garantias no polivalentes (ii) - 2,004 198
Sin garantias (jii) 502 639 968 419 5986 347
Rendimientos par cobrar 12,302,185 11,150,522
Provision créditos y rendimientos por cobrar _(B2.966,839)  (84,394,474)

Total

RDS _1,293,583,758 _1,067,185,709
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)] Las garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturalera se
consideran de uso multiple y, por lo tanto, presentan caracteristicas gue las
hacen de facil realizacion en el mercado, sin que existan limitaciones legales o
administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

(il Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Unice y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacion dado su origen especializado.

(i} Este renglén considera como préstamos sin garantias, aquellos garantizados por
endoso de pdliza de seguros, garantia solidaria de persanas fisicas y morales,
entre otros.

d) Por origen de los fondos:

2019 2018
Fondos Propios ROE 1,316,869,743 1,088,184,540
Encaje Legal __47 378.669 42245121
1,364 248 412  1,140,429.6561
Rendimientos por cobrar 12,302 185 11,150,522
Provision para créditos y rendimientos por
cobrar ( B2.966,839) ( 84.394474)
Total RD$ 1,293.583,758 1.067,185,709
e} Por plazos:
2019 2018
Corto plazo (Hasta 1 afio) RDS 154,119,346 136,399,374
Mediano plazo {mas de 1 afio y hasta 3 anos) 184,558,271 180,713,744
Largo plazo (a mas de 3 afios) 1,025.570,795 823,316,543
1,364 248 412 1,140,429, 661
Rendimientos por cobrar 12,302,185 11,150 522
Provision para créditos y rendimientos peor
cobrar (82,966,839) (84,394 474)
Total RD$ 1,293,583.758 _1,067,185,709
f) Por sectores econdémicos:
2019 2018
Construccion RD3 20,109,624 19,458,102
Comercio al por mayor y al por menor 369,615,657 283,007 661
Consumo 449 B84 324 362 860,183
Hipotecas 524 638 807 _ 475103715
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1,364,248 412 1,140,429,651

Rendimientos por cobrar 12,302,185 11,150 6522

Provisién para créditos y rendimientos por cobrar
(82,966,839) _ (84,394 474)

Total RD$ 1,293,583,758 1,067.185.709

b. CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, un desglose se presenta a continuacion:

2018 2018
Cuentas a recibir diversas:

Comisiones por cobrar RO 741,102 498 462
Cuenlas por cobrar al personal - 786,322
Gaslos por recuperar 636,276 808,749
Depdsitos en garantia 125,000 125,000
Otras cuentas a recibir 21,704 40,472
RDS __ 1524082 __ 2,260,005

7. BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, un desglose se presenta a continuacion:

Monto Provision
Al 31 de diciembre de 2019
Mas de 40 meses de adiudicadas
Bienes inmuehles RD% 10.564 876 (10,564 878)
ROF 10,564,876 {10,564,876)
Monte Provisién
Al 31 de diciembre de 2018
Mas de 40 meses de adjudicados
Bienes inmusbles RO% 10,564 876 (10.564.876)
RD% 10.564,876 {10.564,876)

8. INVERSION EN ACCIONES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un desglose de esta cuenia se presenta a
cortinuacion:
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Al 31 de diciembre de 2019

Monto de las Porcentaje de Tipo de Valor Valor de Cantidad de
Entidades Inversiones Participacidn Acciones Nominal Mercado Acciones
sociedad de servicics Ay P RD% 172,000 4.3% Caomunes 100 MND 1,720
Frovisiones para inversionas {1.720)
Total RDF _170,280
Al 31 de diciembre de 2018
Monto de las Porcentaje de Tipo de Valor Valor de  Cantidad de
Entidades Inversicnes Participacion Accionos  Mominal Mercado Acciones
Sociedad de servicios Ay P RDE 172,000 4.3% Comunes 100 NN 8] 1.720
Frovisiones para inversionas {1.720)
Total RDS  _170,280

N/D: Mo Disponible

En Reptblica Dominicana no existe un mercado aclivo donde |a Asaciacion pueda obltener el valor del
mercadeo de estas inversiones, en el caso especifico de las acciones antes indicadas,

8 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS.

Al 31 de diciembre de 2018y 2018, un desglose se presenta a continuacion:

Valores brutos 3l 1 de enero de 2019
Adicionsas

Relios

[ransferencia

Ajusle yio reclasificacion

Valores brulos al 31 de diciembre de
2019

Depreciacion acumulada 5 01 de energ
2015

Castos de depreciacian

Relirns

Ajusie wic reclasificacion

Yalores brutos al 31 de diciembre 2019

-ﬁiverﬂus
Terrenos y Mobiliarios y Const
Mejoras Edificios Equipos Proceso Total
RDS _RD§ ROS RODS RDE |
= | -
18.2¥4.777 | 19,445 872 | 6,456,771 258,061 45,436 5¥1
. 30,102 2 76675 2. TE6, 77T
I S| {381844) - (391.844)
] (135.042) | ; (258 061) (393,083)
19274.777 | 19,342 032 | 5.801,502 - 47418311
= N Diversos
Terrenos y Mobiliarios y Const
Mejoras Edificios Equipos Proceso Total
RD% RD% RD% RO% RO%
e o (6,585,481) {1.980,756) - |8, 566 237)
- (1,080,344) (1,917 080) = (3,007 424
S - 391,944 - 391,844 |
I =l 135042 . 135.042
-|__{7.540,783)| (3,505,892) -1 (11,046,675) |
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